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九興二零二五年上半年錄得銷量增長3.8% 

由運動品類及新客戶所帶動 
 

董事會宣派中期股息每股52港仙 
 
摘要： 
• 出貨量增長3.8%，主要由運動鞋履產品帶動 
• 收入增長0.7%至7.751億美元 
• 維持強健的淨現金狀況為2.913億美元 
• 經營利潤為8,470萬美元，經營利潤率為10.9% 
• 呈報純利為7,810萬美元，經調整純利1為7,790萬美元 
• 宣派中期股息每股52港仙，派息率為71% 
 
香港，二零二五年八月二十一日 – 領先的優質鞋履和皮具開發及製造商九興控股有限公司（「九興」或「本集團」；
香港聯交所股份代號：1836）今日公佈截至二零二五年六月三十日止中期業績。 
 
由於本集團在運動及高端時尚類別持續拓展新客戶，並根據三年規劃（2023-2025）進一步擴充及多元
化客戶組合，本集團非客戶專屬製造設施於二零二五年上半年以接近飽和的狀況運營。 
 
儘管去年同期提前向一些客戶出貨約100萬雙產生高基數效應，收入與出貨量分別按年增加0.7%及3.8%。
然而，期內本集團面臨一些暫時性的毛利率壓力，原因在於本集團在印尼及菲律賓擴充的產能在提升過
程中出現了短期的效率問題。 
 
綜上所述，本集團錄得純利7,810萬美元（二零二四年上半年：9,150萬美元），包括與在紐約證券交易
所上市的 Lanvin Group 投資有關的金融工具按市值計價的公平值收益淨額20萬美元。 
 
在派付二零二四財政年度的末期股息及根據本集團超額現金回報計劃於二零二五年五月回饋額外現金
6,000萬美元後，於二零二五年六月三十日，本集團淨現金狀況為2.913億美元，而於二零二四年六月三
十日的淨現金狀況為3.261億美元。截至二零二五年六月三十日止六個月，本集團的淨資本負債率2為    
-26.6%，而截至二零二四年六月三十日止六個月則為 -29.6%。 
 
維持70%穩定派息率派付中期股息 
經考慮本集團自由現金流情況、強健的現金水平，以及已預先撥資的資本開支項目後，董事會已議決派
發截至二零二五年六月三十日止六個月的中期股息每股普通股52港仙，派息率為71%。 
 
 

 
1 經調整純利不包括金融工具公平值收益淨額 20 萬美元（與 Lanvin Group 相關） 
2 淨資本負債率 = 淨負債 / 股東權益 
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穩健現金狀況下股東得益於持續的超額現金回報計劃 
本集團將繼續致力於超額現金返還計劃，作為實現承諾更多股東價值的一部分。在此計劃下，本集團預
計於二零二五及二零二六財政年度，除以約70%的派息率派付定期股息外，還通過結合股份回購及特別
股息的方式向股東回報每年額外最多6,000萬美元。 
 
按三年規劃（2023-2025）實現目標 
在三年規劃（2023-2025）指引下，本集團已穩步提升集團的品類組合、擴大客戶基礎，並實現多元化
製造版圖。在此規劃下，本集團設定雙重獲利目標：於整個三年期間，實現10%的經營利潤率以及除稅
後利潤年增長率達低十數百分比。本集團滿懷信心可實現三年規劃（2023-2025）的目標，並已於二零
二三年及二零二四年超額達成這些目標。 
 
MSCI ESG 評級上調至「AA」 
本集團 MSCI ESG 評級最近由「A」上調至「AA」，連續第二年獲得評級提升，反映本集團堅守提升永
續發展的實踐並在運營中確保更佳透明度的承諾。 
 
前景：贏得新客戶與產能持續提升支持強勁的產能需求 
本集團預期二零二五全年的出貨量將較二零二四年溫和增長。然而，由於印尼及菲律賓製造設施於二零
二五年下半年將逐步改善效率，本集團的盈利仍將受到限制。隨著深化與主要美國客戶的合作以優化其
生產運營並鞏固與彼等的長期戰略關係，下半年本集團將面臨短期利潤率壓力。 
 
本集團將繼續優化奢華及高端時尚類別與新運動類別客戶之間的產能調配。由於本集團將於下半年開始
向時尚及運動類別的兩名新客戶出貨，預期本集團非客戶專屬製造設施於下半年仍以接近飽和的狀況運
營。 
 
儘管當前市況存在不確定性，由於本集團持續贏得新客戶，可見市場對本集團的產品開發及產能的需求
依然強勁。越來越多的品牌正在重新審視其在供應鏈方面的需求，並與能提供差異化、優質及高價值的
戰略供應商進行整合。 
 
集團執行長齊樂人先生表示：「雖然宏觀經濟及貿易協定存在不確定性，但對我們的產品及多元化產能
的需求仍然強健，讓我們持續在運動及高端時尚類別中贏得新客戶並一起拓展。」 
 
集團主席陳立民先生表示：「在我們即將敲定下一個自二零二六年開始的三年規劃之際，我們仍在持續
增長的勢頭上。此規劃將包括總產能再擴充2,000萬雙，以及加速發展我們的手袋及配飾製造業務，將其
打造成為重要的長期增長動力。」 
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關於九興控股有限公司 
九興（香港聯交所股份代號：1836）為領先的優質鞋履和皮具產品開發及製造商。作為全球備受推崇的
品牌所信賴的合作夥伴，九興提供獨特的服務定位，具備無與倫比的工藝、生產靈活性、快速的產品上
市速度與強大的商品化能力，並擁有遍及中國及東南亞地區廣泛、多元且成熟的生產基地。 
 
九興於二零零七年在香港聯合交易所上市，目前是香港恒生綜合指數及MSCI香港小型指數的成份股之
一，並符合滬港通及深港通的交易資格。 
 
如欲查詢進一步的資料，請聯絡： 
 
梁瑋珈 
投資者關係主管 
電郵：macy.leung@stella.com.hk 


